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THE ESSENCE AND FACTORS OF THE FORMATION OF FINANCIAL 
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Abstract: the article deals with topical issues of assessing financial stability at 

enterprises of the real sector of the economy. The main directions of such an 

assessment in the modern economy are investigated. The article uses the materials of 

publications in the periodical press on this issue. 
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Цель анализа финансовой устойчивости предприятия состоит в выявлении 

рационального управления своими финансовыми ресурсами за определенный 

период времени. Сущность финансовой устойчивости состоит в обеспечении 

запасов и затрат источниками их формирования. 

Анализ финансовой устойчивости можно разделить на следующие 

направления: 

- анализ влияния факторов на финансовую устойчивость предприятия; 

- оценка риска в анализе финансовой устойчивости; 

- анализ финансовой устойчивости по источникам данных. 

Внешние факторы представляют собой экономические условия ведения 

производственной деятельности предприятия, спрос потребителей, финансово-

кредитную и экономическую политику страны, также решения, принимаемые 

правительством страны, в том числе путем принятия нормативно-правовых 

актов по контролю за деятельностью предприятий и др. 

Такие внешние факторы имеют непосредственное влияние на процессы, 

происходящие внутри предприятия. 

При кризисной ситуации в стране происходит снижение 

платежеспособного спроса потребителей, которое приводит не только к 

увеличению задолженности, но и к усилению конкурентной борьбы. 

Конкурентоспособность предприятия является также важным фактором 

финансовой устойчивости организации [1, c.96]. 

Необходимо отметить, что на макроэкономическом уровне важными 

факторами финансовой устойчивости предприятия являются кредитноналоговая 

политика правительства, развитие финансового рынка, страхование и 

внешнеэкономические связи, значительно действуют на нее курс валют. 

Самым крупным и неблагоприятным внешним фактором, которое 

дестабилизирует финансовую устойчивость предприятий, является инфляция. 

Инфляция приводит к потере финансовой устойчивости за счет обесценивания 
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активов предприятия и будущих поступлений денежных средств. 

К числу внутренних факторов относят рациональный состав и структуру 

средств предприятия, а также верный выбор стратегии управления такими 

средствами. Финансовая устойчивость организации и потенциальный результат 

предпринимательской деятельности зависят от качества управления текущими 

активами предприятия, и от количества и качества задействованных оборотных 

средств, размера запасов и активов в денежной форме. 

Необходимо отметить, в случае если предприятие уменьшает размеры 

запасов и ликвидных средств, то оно может использовать больше капитала в 

производственную деятельность, вследствие чего получить больше прибыли. Но 

одновременно с этим появляется риск снижения ликвидности предприятия и 

остановки производства из-за недостатка запасов. 

Немаловажным фактором является политическая стабильность. При 

анализе финансовой устойчивости организации учитывается отношение 

государственной власти к предпринимательской деятельности, принципы и 

методы государственного регулирования экономики, меры по защите 

потребителей и предпринимателей, отношения собственности. 

Подводя итог, можно сделать вывод о том, что перечисленные факторы 

влияют и ослабляют финансовую устойчивость предприятия, снижают его 

ликвидность, особенно, если влияние внутренних факторов дополняется 

взаимодействием с внешними и наоборот. 

Положительно отражаются на финансовой устойчивости следующие 

факторы: 

- сокращение внешних и внутренних обязательств, а также увеличение 

объема денежных ресурсов. Данный фактор влияет на коэффициент 

соотношения собственных и заемных средств, который показывает, сколько 

единиц привлеченных средств приходится на каждую единицу собственных 

средств. Его доля не должна превышать 50%; 

- выполнение мероприятий по реструктуризации кредиторской 

задолженности. Данный фактор улучшает финансовое состояние предприятия и, 
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как следствие, увеличивает возможность привлечения внешних кредитов и 

инвестиций; 

- нормализация размера запасов товарно-материальных ценностей, так 

как сущность финансовой устойчивости определяется эффективным 

формированием, распределением и использованием ресурсов, в том числе и 

запасов [1, c.97]. 

Таким образом, предприятие будет обладать способностью в обеспечении 

себе финансовой устойчивости только в том случае, если структура 

принадлежащего ему капитала будет гибкой, а при его обороте доходы 

постоянно будут преобладать над расходами, сохраняя одновременно 

платежеспособность, тем самым обеспечивая в дальнейшем стабильность 

существования. 

Оценка финансовой устойчивости организации с целью принятия 

управленческих решений направлена на поддержание такого состояния 

финансовых ресурсов, их распределения и использования, которое обеспечивало 

бы бесперебойную деятельность организации и способствовало ее развитию. 

Целью анализа финансовой устойчивости является постоянный 

мониторинг за финансовым состоянием компании и формирование 

рекомендаций по его улучшению. Как правило, основным источником 

информации для проведения анализа финансовой устойчивости предприятия 

является бухгалтерский баланс, так как анализ финансового состояния 

предприятия начинается со сравнения показателей, представленных в 

бухгалтерском балансе [2, c.93]. 

Проведение анализа устойчивости финансового состояния предприятия 

на определенную дату помогает установить, соответствует ли управление его 

финансовыми ресурсами утвержденным требованиям и нормам в течение 

отчетного периода, предшествующего данной дате. 

Значимым является соответствие состояния ресурсов финансирования 

потребностям, необходимым для полноценного развития предприятия, и его 

соответствия конъюнктуре рынка. 



ПОЛИТИКА, ЭКОНОМИКА И ИННОВАЦИИ № 4 (45), 2022 

ISSN: 2414-0309  5 

Недостаточный уровень финансовой устойчивости приводит к снижению 

платежеспособности и последующей неплатежеспособности предприятия, 

недостаточности или отсутствию финансовых ресурсов, необходимых для роста 

и развития производства, и наоборот, их избыток может создавать препятствия 

для роста и развития производства, которое начинает направлять средства на 

создание резервов и накопление излишних запасов [3, c.42]. 

В настоящее время единой модели, которая применялась бы для 

оценивания финансовой устойчивости предприятия, не существует. Наибольшее 

распространение на практике получили модели, перечисленные выше. 

Необходимо отметить, что рассмотренные различные подходы оценки 

обладают как определенными преимуществами, так и недостатками, что зависит 

от используемых для расчетов показателей и коэффициентов. Поэтому, основная 

задача заключается в том, чтобы сделать выбор для определенного предприятия 

максимально оптимальный метод оценки, с учетом осуществляемой им 

финансово-хозяйственной деятельности и специфики производственного 

процесса, а также возможных воздействий, которые могут оказывать на его 

финансовое состояние внешние и внутренние факторы. 
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